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En application du Réglement Délégué 2017/576 qui compléte la Directive 2014/65/UE, LYXOR
INTERMEDIATION a réalisé le rapport annuel relatif aux plates-formes d’exécution utilisées au cours de
I’exercice 2021 et a la qualité de I'exécution.

L’analyse porte sur les instruments financiers traités durant I'exercice 2022 (pour éviter toute confusion,
les instruments présentés dans le Reglement Délégué qui ne figurent pas dans la présente analyse n’ont
pas fait 'objet de transaction au cours de I'exercice). Elle présente une analyse quantitative des volumes
traités sur les principales plates-formes de négociation et du nombre d’ordres exécutés sur chacune
d’elles.

En application de la politique de la politique de meilleure sélection et de meilleure exécution de LYXOR
INTERMEDIATION (disponible sur le site www. Lyxor.com), les critéres retenus dans la sélection des plates-
formes d’exécution sont décrits dans la partie basse des tableaux présentés ci-apres pour chaque
instrument financier.

LYXOR INTERMEDIATION a fusionné avec Amundi Intermédiation fin juin 2022. Le présent rapport couvre
par conséquent la période qui s’étend du 01 janvier 2022 a la date de la fusion. Il constitue une annexe du
rapport produit par Amundi Intermédiation. Il est important de préciser qu’avant la date de la fusion, les
deux entités ont fonctionné de maniére indépendante, selon les principes prévus dans leur politique de
meilleure sélection et meilleure exécution respective (document disponible également sur le site).



1. ACTIONS ET INSTRUMENTS ASSIMILES — ACTIONS & CERTIFICATS REPRESENTATIFS — NIVEAUX

DE PAS DE COTATION LIQUIDITE 5 ET 6 (PLUS DE 2 000 TRANSACTIONS PAR JOUR)

LXYOR INTERMEDIATION n’est membre d’aucun marché. Les ordres portant sur des actions sont donc
transmis a des courtiers (activité de réception et de transmission d’ordres) qui sélectionnent les plates-
formes sur lesquelles les ordres sont exécutés. LYXOR INTERMEDIATION sélectionne les courtiers selon le

processus décrit dans la partie basse du tableau ci-apres.

Actions et instruments assimilés -
actions & certificats représentatifs

Niveaux pas de cotation / liquidité 5 et
6

Indiquer si < 1 ordre exécuté en
moyenne par jour ouvrable de I'année
précédente

Non

Proportion de volume d'ordres

Proportion du nombre d'ordres

(O2RNESIBXP4R0OTD8PUA41)

Cing premieres plates-formes| " | o Pourcentage [Pourcentage |Pourcentage

S B exécutés en poucrentage dulexécutés en poucentage dul , ,
d'exécution classées par volumes de d'ordres d'ordres d'ordres

o . volume total dans cettel[nombre total dans cette . . A
négociation (ordre décroissant) .. . passifs agressifs dirigés

catégorie catégorie
TP ICAP (EUROPE) SA o o o o 0
(213800R54EFFINMY1P02) 93% 19% 100% 0% 0%
GOLDMAN SACHS BANK EUROPE o o o o o
SE (8IBZUGJ7JPLH368JE346) 2% 16% 100% 0% 0%
J.P.MORGAN AG
0, 0, 0, 0, 0,

(549300ZK53CNGEEI6A29) 1% 12% 100% 0% 0%
BOFA SECURITIES EUROPE SA 0 o . o .
(549300FHOWJAPEHTIQ77) 1% 12% 96% 4% 0%
SOCIETE GENERALE 1% 11% 98% 206 0%

- Icap Europe a été sélectionné car ce courtier donne acces a des marchés spécifiques et parfois sur des grandes tailles. La rapidité d'exécution,
et la capacité a exécuter un ordre en totalité sont les autres critéres retenus.

- Goldman Sachs Bank Europe a été sélectionné sur la base du niveau de commissions facturées et du fait qu'il donne accées a des marchés
spécifiques. La rapidité d'exécution et la capacité a exécuter un ordre en totalité sont les autres critéres retenus dans le processus de sélection.

- JP Morgan AG , BOFA Securities Europe, Société Générale ont été sélectionnés sur la base du niveau des commissions facturées, la rapidité
d'exécution, leur capacité a exécuter un ordre en totalité et un large spectre de taille d'ordres. Ces intermediaires offrent par ailleurs un service de
"DMA" qui renforce la sécurité du processus d'exécution des ordres.




2. ACTIONS ET INSTRUMENTS ASSIMILES — ACTIONS & CERTIFICATS REPRESENTATIFS — NIVEAUX
DE PAS DE COTATION LIQUIDITE 3 ET 4 (DE 80 A 1 999 TRANSACTIONS PAR JOUR)

LXYOR INTERMEDIATION n’est membre d’aucun marché. Les ordres portant sur des actions sont donc
transmis a des courtiers (activité de réception et de transmission d’ordres) qui sélectionnent les plates-
formes sur lesquelles les ordres sont exécutés. LYXOR INTERMEDIATION sélectionne les courtiers selon le
processus décrit dans la partie basse du tableau ci-apreés.

Actions et instruments assimilés -
actions & certificats représentatifs
Niveaux pas de cotation / liquidité 3 et
4
Indiquer si < 1 ordre exécuté en
moyenne par jour ouvrable de I'année|Non
précédente
. . Proportion de volume d'ordres|Proportion du nombre d'ordres
Cing premiéres plates-formes| ;" R Pourcentage [Pourcentage |Pourcentage
S P exécutés en pourcentage dulexécutés en poucentage dul ' .
d'exécution classées par volumes de d'ordres d'ordres d'ordres
PR o volume total dans cettelnombre total dans cette . ) AT,
négociation (ordre décroissant) P P passifs agressifs dirigés
catégorie catégorie
TP ICAP (EUROPE) SA o o 0 o 0
(213800R54EFFINMY1P02) 95% 11% 100% 0% 0%
GOLDMAN SACHS BANK EUROPE
0, 0, 0, 0, 0,
SE (8IBZUGJ7JPLH368JE346) 2% 22% 100% 0% 0%
BOFA SECURITIES EUROPE SA
0, 0, 0, 0, 0,
(549300FHOWJAPEHTIQ77) 1% 13% 98% 2% 0%
J.P.MORGAN AG
0, 0, 0, 0, 0,
(549300ZK53CNGEEI6A29) 1% 17% 100% 0% 0%
JP MORGAN SECURITIES LLC
1% 10% 100% % %
(ZBUT11V806EZRVTWT807) ? 0% 00% 0% 0%

- Icap Europe a été sélectionné car ce courtier donne acces a des marchés spécifiques et parfois sur des grandes tailles. La rapidité d'exécution,
et la capacité a exécuter un ordre en totalité sont les autres critéres retenus.

- Goldman Sachs Bank Europe, BOFA Securities Europe ont été sélectionnés sur la base du niveau des commissions facturées, la rapidité
d'exécution, sa capacité a exécuter un ordre en totalité et un large spectre de taille d'ordres. Cet intermediaire offre par ailleurs un service de|
"DMA" qui renforce la sécurité du processus d'exécution des ordres.

- JP Morgan AG et JP Morgan Securities ont été sélectionnés sur la base du niveau des commissions facturées. La rapidité d'exécution et la|
capacité a exécuter un ordre en totalité et sur un large spectre de taille d'ordres sont les autres critéres retenus dans le processus de sélection




3. ACTIONS ET INSTRUMENTS ASSIMILES — ACTIONS & CERTIFICATS REPRESENTATIFS — NIVEAUX
DE PAS DE COTATION LIQUIDITE 1 ET 2 (DE 0 A 79 TRANSACTIONS PAR JOUR)

LXYOR INTERMEDIATION n’est membre d’aucun marché. Les ordres portant sur des actions sont donc
transmis a des courtiers (activité de réception et de transmission d’ordres) qui sélectionnent les plates-
formes sur lesquelles les ordres sont exécutés. LYXOR INTERMEDIATION sélectionne les courtiers selon le
processus décrit dans la partie basse du tableau ci-apreés.

Actions et instruments assimilés -
actions & certificats représentatifs

Niveaux pas de cotation / liquidité 1 et
2
Indiquer si < 1 ordre exécuté en
moyenne par jour ouvrable de I'année|Non
précédente

Proportion de volume d'ordres|Proportion du nombre d'ordres
exécutés en pourcentage du|exécutés en poucentage du
volume total dans cettelnombre total dans cette
catégorie catégorie

Cinq premiéres plates-formes
d'exécution classées par volumes de
négociation (ordre décroissant)

Pourcentage [Pourcentage |Pourcentage
d'ordres d'ordres d'ordres
passifs agressifs dirigés

TP ICAP  (EUROPE)  SA

0 9 0 0 9
(213800R54EFFINMY1P02) 59% 2% 100% 0% 0%

BOFA SECURITIES EUROPE SA

0 0 0 9 0
(549300FHOWJAPEHTIQ77) 19% 1% 96% 4% 0%

SOCIETE GENERALE

0 0 0 9 0
(O2RNESIBXP4R0TD8PUA41) 10% 19% 90% 10% 0%

GOLDMAN SACHS BANK EUROPE

9 0 0 0 0
SE (8IBZUGJ7JPLH368JE346) 4% 26% 100% 0% 0%

J.P.MORGAN AG

0, 0, 0, 0, 0,
(549300ZK53CNGEEI6A29) a% 24% 100% 0% 0%

- Icap Europe a été sélectionné car ce courtier donne accés a des marchés spécifiques et parfois sur des grandes tailles. La rapidité d'exécution,
et la capacité & exécuter un ordre en totalité sont les autres critéres retenus.

- BOFA Securities Europe, Société Générale ont été sélectionnés sur la base du niveau des commissions facturées, la rapidité d'exécution, leur|
capacité a exécuter un ordre en totalité et un large spectre de taille d'ordres. Ces intermediaires offrent par ailleurs un service de "DMA" qui
renforce la sécurité du processus d'exécution des ordres.

- Goldman Sachs Bank Europe a été sélectionné sur la base du niveau de commissions facturées et du fait qu'il donne acces a des marchés
spécifiques. La rapidité d'exécution et la capacité a exécuter un ordre en totalité sont les autres critéres retenus dans le processus de sélection.

- JP Morgan AG a été sélectionné sur la base du niveau de commissions facturées et du fait que ces courtiers donnent acces a des marchés
spécifiques. La rapidité d'exécution et la capacité a exécuter un ordre en totalité et sur un large spectre de taille d'ordres sont les autres criteres
retenus dans le processus de sélection.




4,

INSTRUMENTS DE DETTE - OBLIGATIONS

Les ordres sur obligations sont exécutés (activité d’exécution) sur des plates-formes de négociations

(SMNs ou ISs) sélectionnées selon la procédure décrite dans la partie basse du tableau ci-apres.

LYXOR INTERMEDIATION continue a augmenter la proportion de son activité d’exécution des instruments

de dette réalisée en modele ouvert sur plate-forme de négociation, facteur important de I'exécution au

meilleur prix disponible sur la plate-forme au moment ou I'ordre est travaillé.

Instruments de dette - Obligations

Indiquer si < 1 ordre exécuté en
moyenne par jour ouvrable de
l'année précédente

Non

Proportion de volume d'ordres

Proportion du nombre d'ordres

(5299000UUYWEEL5LT560)

Cing premiéres plates-formes| 7" _ o Pourcentage |Pourcentage Pourcentage
R A exécutés en pourcentage du|exécutés en poucentage duj , : .
d'exécution classées par velumes de d'ordres d'ordres d'ordres
AT R volume total dans cettelnombre total dans cette ) ) A
négociation (ordre décroissant) . P passifs agressifs dirigés
catégorie catégorie
Bloomberg Trading Facility B.V. o N o o o
(254900QBKK4WBS03GES1) 82% 6% 87% 33% 0%
SOCIETE GENERALE o o o o o
(O2RNEBIBXP4ROTD8PU41) 9% 21% 100% 0% 0%
JANE STREET NETHERLANDS o o o o o
B.V. (549300AEODWETJDYFB29) 8% 3% 100% 0% 0%
MarketAxess NL B.V. 0% 0% 100% 0% 0%

Néant

specifiques.

- Bloomberg Trading Facility BV est plate-forme de négociation importante pour I'exécution des ordres sur obligations; elle est utilisée par un
grand nombre de countreparties, offre un niveau significatif de liquidité et permette la meilleure exécuticn au moyen de "RfQ". La plate-forme
offre la sécurité dans I'exécution des ordres du fait de 'échange électronique d'informations.

- Société Générale, Jane Street Netherland, MarketAxess ont été utilisées afin de pouvoir répondre au besoin de traiter des ordres de natures




5. INSTRUMENTS DE DETTE — INSTRUMENTS DU MARCHE MONETAIRE

Les ordres sur instruments du marché monétaire sont exécutés (activité d’exécution) sur des plates-formes
de négociations (SMNs ou ISs) sélectionnées selon la procédure décrite dans la partie basse du tableau ci-
apres.

LYXOR INTERMEDIATION continue a augmenter la proportion de son activité d’exécution des instruments
de dette réalisée en modele ouvert sur plate-forme de négociation, facteur important de I'exécution au
meilleur prix disponible sur la plate-forme au moment ou I'ordre est travaillé.

Instruments de dette - Instruments du
marché monétaire

Indiquer si < 1 ordre exécuté en
moyenne par jour ouvrable de I'année|Non
précédente

Proportion de volume d'ordres|Proportion du nombre d'ordres

Cinq premiéres plates-formes| " | oo
exécutés en poucrentage du|exécutés en poucentage du

Pourcentage [Pourcentage |Pourcentage

d'exécution classées par volumes de d'ordres d'ordres d'ordres
. L volume total dans cettelnombre total dans cette . . A
négociation (ordre décroissant) . L passifs agressifs dirigés
catégorie catégorie
Bloomberg Trading Facility B.V. 100% 100% 0% 100% 0%

(254900QBKK4WBSO3GE51)

Néant

Néant

Néant

Néant

- Bloomberg Trading Facility BV est une plate-forme de négociation importante pour I'exécution des ordres sur instruments du marché monétaire;
elle est utilisée par un grand nombre de countreparties, offre un niveau significatif de liquidité et permet la meilleure exécution au moyen de "RfQ".
La plate-forme offre la sécurité dans I'exécution des ordres du fait de I'échange électronique d'information.




6. DERIVES SUR TAUX D’INTERET — FUTURES ET OPTIONS ADMIS A LA NEGOCIATION SUR UNE

PLATE-FORME DE NEGOCIATION

LXYOR INTERMEDIATION n’est membre d’aucun marché. Les ordres portant sur des produits dérivés sont

donc transmis a des courtiers (activité de réception et de transmission d’ordres) qui sélectionnent les

plates-formes sur lesquels les ordres sont exécutés. LYXOR INTERMEDIATION sélectionne les courtiers

selon le processus décrit dans la partie basse du tableau ci-apres.

Dérivés sur taux d'intérét - Futures et
options admis a la négociation sur
une plate-forme de négociation

Indiquer si < 1 ordre exécuté en
moyenne par jour ouvrable de 'année
précédente

Non

Proportion de volume d'ordres

Proportion du nombre d'ordres

(O2RNESIBXP4R0OTD8PUA41)

Cing premiéeres plates-formes| " | o Pourcentage |Pourcentage |Pourcentage
S 3 exécutés en poucrentage dujexécutés en poucentage dul ; ;

d'exécution classées par volumes de d'ordres d'ordres d'ordres
PR . volume total dans cettelnombre total dans cette . ) AT,

négociation (ordre décroissant) P P passifs agressifs dirigés

catégorie catégorie

DEUTSCHE BANK

AKTIENGESELLSCHAFT 50% 68% 0% 100% 0%

(7TLTWEZYICNSX8D621K86)

SOCIETE GENERALE 50% 3% 0% 100% 0%

Néant

Néant

Néant

- Société Générale et Deutsche Bank ont été choisis pour le service de "DMA" proposé, qui renforce la sécurité du processus d'exécution des
ordres. La rapidité d'exécution et le niveau des commissions sont deux autres criteres de sélection des courtiers.




7. DERIVES SUR DEVISES — FUTURES ET OPTIONS ADMIS A LA NEGOCIATION SUR UNE PLATE-

FORME DE NEGOCIATION

LXYOR INTERMEDIATION n’est membre d’aucun marché. Les ordres portant sur des produits dérivés sont

donc transmis a des courtiers (activité de réception et de transmission d’ordres) qui sélectionnent les
plates-formes sur lesquels les ordres sont exécutés. LYXOR INTERMEDIATION sélectionne les courtiers
selon le processus décrit dans la partie basse du tableau ci-apres.

Dérivés sur devises - Futures et
options admis a la négociation sur
une plate-forme de négociation

Indiquer si < 1 ordre exécuté en
moyenne par jour ouvrable de 'année
précédente

Non

Proportion de volume d'ordres

Proportion du nombre d'ordres

Cinq premiéres plates-formes| " | . Pourcentage |Pourcentage [Pourcentage
S P exécutés en poucrentage dulexécutés en poucentage dul ; )

d'exécution classées par volumes de d'ordres d'ordres d'ordres
PR . volume total dans cettelnombre total dans cette . . s,

négociation (ordre décroissant) . L passifs agressifs dirigés

catégorie catégorie

SOCIETE GENERALE o o o o o

(O2RNE8IBXP4R0TD8PU41) 51% 42% 0% 100% 0%

DEUTSCHE BANK

AKTIENGESELLSCHAFT 49% 58% 0% 100% 0%

(7LTWFZYICNSX8D621K86)

Néant

Néant

Néant

- Société Générale et Deutsche Bank ont été choisis pour le service de "DMA" proposé, qui renforce la sécurité du processus d'exécution des
ordres. La rapidité d'exécution et le niveau des commissions sont deux autres criteres de sélection des courtiers.




8. DERIVES SUR DEVISES — SWAPS, FORWARDS ET AUTRES DERIVES SUR DEVISES

Les ordres sur des dérivés sur devises, non enregistrés sur un marché réglementé, sont exécutés (activité

d’exécution) sur des plates-formes de négociation (SMNs et ISs) selon la procédure de sélection décrite

dans la partie basse du tableau ci-dessous.

Dérivés sur devises - swaps,
forwards et autres dérivés sur
devises

Indiquer si < 1 ordre exécuté en
moyenne par jour ouvrable de l'année
précédente

Non

Proportion de volume d'ordres

Proportion du nombre d'ordres

Cing premieres plates-formes| """ Ay Pourcentage [Pourcentage
S — . exécutés en poucrentage dulexécutés en poucentage du|Pourcentage \ \
d'exécution classées par volumes de ) . d'ordres d'ordres
o . volume total dans cettelnombre total dans cette|d'ordres passifs . s
négociation (ordre décroissant) . P agressifs dirigés
catégorie catégorie

Financial & Risk  Transaction
Services (Ireland) 100% 100% 20% 80% 0%
(635400MQZIPRVPDDZK76)
SOCIETE GENERALE

0, 0, 0, 0, 0,
(O2RNES8IBXP4R0OTD8PU41) 0% 0% 100% 0% 0%
Néant
Néant
Néant

exécution.

- Financial & Risk Transaction Services ("FxAll" - MTF) offre une sécurité dans I'exécution des ordres du fait de I'échange électronique d'informations.
La plate-forme est utilisée pour exécuter les ordres en "RfQ" et certains ordres dirigés et offre la transparence qui est un critére important de meilleure|

- Société Générale a été choisie pour exécuter des ordres spécifiques. La plate-forme offre une sécurité et la transparence dans I'exécution des ordres;
le circuit de transmission des ordres est utilisé depuis plusieurs années et a prouvé sa robustesse. La plate-forme offre la transparence des prix de|
marché qui est un élément important de la meilleure exécution.




9. DERIVES SUR ACTIONS — FUTURES ET OPTIONS ADMIS A LA NEGOCIATION SUR UNE PLATE-

FORME DE NEGOCIATION

LXYOR INTERMEDIATION n’est membre d’aucun marché. Les ordres portant sur des produits dérivés sont

donc transmis a des courtiers (activité de réception et de transmission d’ordres) qui sélectionnent les

plates-formes sur lesquels les ordres sont exécutés. LYXOR INTERMEDIATION sélectionne les courtiers

selon le processus décrit dans la partie basse du tableau ci-apres.

Dérivés sur actions - Futures et
options admis a la négociation sur
une plate-forme de négociation

Indiquer si < 1 ordre exécuté en
moyenne par jour ouvrable de
l'année précédente

Non

Proportion de volume d'ordres

Proportion du nombre d'ordres

(7245009KRYSAYB2QCC29)

Cinq premiéres plates-formes| 7" . L Pourcentage |Pourcentage |Pourcentage

d'exécution classées par volumes de e e I e d'ordres d'ordres d'ordres
e P volume total dans cettelnombre total dans cette ) ) A

négociation (ordre décroissant) P o passifs agressifs dirigés

catégorie catégorie

DEUTSCHE BANK

AKTIENGESELLSCHAFT 50% 70% 0% 100% 0%

(TLTWFZYICNSX8D621K86)

SOCIETE GENERALE o o o o o

(O2RNEBIBXP4ROTD8PU41) 7% 28% 0% 100% 0%

J.P.MORGAN AG - BIC o o o o o

(549300ZK53CNGEEISA29) &% 1% 0% 100% 0%

CITIGROUP GLOBAL MARKETS

DEUTSCHLAND AG 4% 0% 0% 100% 0%

(6TJCK1B7E7UTXP528Y04)

OPTIVER VOF 2% 0% 0% 100% 0%

significative.

- Deutsche Bank, Société Générale ont été choisis pour le service de "DMA" proposé, qui renforce la sécurité du processus d'exécution des
ordres. La rapidité d'exécution et le niveau des commissions sont deux autres critéres de sélection des courtiers.

- JP Morgan AG, Citigroup Global markets, Deutschland, Optiver sont principalement utilisés pour leur capacité & offrir des stratégies spécifiques
de trading et par le niveau des commissions facturées.

- TFS Securities a été sélectionné pour sa capacité a traiter certains ordres spécifiques et pour sa capacité a exécuter des ordres de taille




10. DERIVES SUR ACTIONS — SWAPS, FORWARDS ET AUTRES DERIVES SUR ACTIONS

Les ordres sur des dérivés sur devises, non enregistrés sur un marché réglementé, sont exécutés (activité

d’exécution) sur des plates-formes de négociation (SMNs et ISs) selon la procédure de sélection décrite

dans la partie basse du tableau ci-dessous.

Dérivés sur actions - swaps et autres
dérivés sur actions

Indiquer si < 1 ordre exécuté en
moyenne par jour ouvrable de I'année
précédente

Oui

Proportion de volume d'ordres

Proportion du nombre d'ordres

Cing premieres plates-formes| """ o Pourcentage |Pourcentage |Pourcentage
S . exécutés en poucrentage dulexécutés en poucentage dul , ,
d'exécution classées par volumes de d'ordres d'ordres d'ordres
P . volume total dans cettel[nombre total dans cette . . A
négociation (ordre décroissant) . . passifs agressifs dirigés
catégorie catégorie

SOCIETE GENERALE

0, 0, 0, 0, 0,
(O2RNE8IBXP4R0OTD8PU41) 100% 100% 0% 100% 0%
Néant
Néant
Néant
Néant

négociés.

La contrepartie a été uilisée pour éxécuter des ordres portant sur des stratégies spécfiques pour lesquelles les colts étaient préalablement




11. DERIVES SUR MATIERES PREMIERES ET SUR QUOTAS D’EMISSION — FUTURES ET OPTIONS ADMIS

A LA NEGOCIATION SUR UNE PLATE-FORME DE NEGOCIATION

LXYOR INTERMEDIATION n’est membre d’aucun marché. Les ordres portant sur des produits dérivés sont

donc transmis a des courtiers (activité de réception et de transmission d’ordres) qui sélectionnent les

plates-formes sur lesquels les ordres sont exécutés. LYXOR INTERMEDIATION sélectionne les courtiers

selon le processus décrit dans la partie basse du tableau ci-apres.

Dérivés sur matieres premieres st
sur quotas d'émission - Futures et
options admis sur une plate-forme
de négociation

Indiquer si < 1 ordre exécuté en
moyenne par jour ouvrable de 'année
précédente

Non

Proportion de volume d'ordres

Proportion du nombre d'ordres

Cinq premiéres plates-formes| " | S Pourcentage |Pourcentage |Pourcentage
SN P exécutés en poucrentage dulexécutés en poucentage dul ' ,
d'exécution classées par volumes de d'ordres d'ordres d'ordres
R . volume total dans cettelnombre total dans cette . . s
négociation (ordre décroissant) P P passifs agressifs dirigés
catégorie catégorie

SOCIETE GENERALE

0, 0, 0, 0, 0,
(O2RNE8IBXP4R0TD8PU41) 100% 89% 0% 100% 0%
DEUTSCHE BANK
AKTIENGESELLSCHAFT 0% 11% 0% 100% 0%
(7LTWFZYICNSX8D621K86)
Néant
Néant
Néant

- Société Générale et Deutsche Bank ont été choisis pour le service de "DMA" proposé, qui renforce la sécurité du processus d'exécution des
ordres. La rapidité d'exécution et le niveau des commissions sont deux autres critéres de sélection des courtiers.




12. PRODUITS INDICIELS COTES

Les ordres recgus sur fonds indiciels cotés (ETF) sont exécutés selon deux manieres différentes variant en
fonction du type et de la taille des ordres : LYXOR INTERMEDIATION exécute les ordres principalement sur
des plates-formes de négociation lorsque la taille des ordres et la liquidité constatée sur ladite plate-forme
sont importantes. LYXOR INTERMEDIATION transmet les ordres a des brokers ou a des apporteurs de
liquidité essentiellement lorsque I'ordre doit étre exécuté sur un point spécifique de constatation ou
lorsqu’il est de petite taille.

LYXOR INTERMEDIATION continue a augmenter la proportion de son activité d’exécution des produits
indiciels listés réalisée en modele ouvert sur plate-forme de négociation, facteur important d’une part de
I’exécution au meilleur prix disponible sur la plate-forme au moment ol I'ordre est travaillé et d’autre part
de liquidité.

Produits indiciels cotés

Indiquer si < 1 ordre exécuté en
moyenne par jour ouvrable de I'année|Non
précédente

Proportion de volume d'ordres|Proportion du nombre d'ordres

Cinq premieres plates-formes| " | Ao
exécutés en poucrentage du|exécutés en poucentage du

Pourcentage [Pourcentage |Pourcentage

d'exécution classées par volumes de d'ordres d'ordres d'ordres
R P volume total dans cettelnombre total dans cette . . A
négociation (ordre décroissant) . L passifs agressifs dirigés
catégorie catégorie

SOCIETE GENERALE

0, 0, 0, 0, 0,
(O2RNES8IBXP4R0TD8PU41) 67% 4% 94% 6% 0%
Tradeweb EU B.V.

0, 0, 0, 0, 0,
(724500D4BFEWKWVC1G62) 32% 94% 1% 99% 0%
Bloomberg Trading Facility B.V. 1% 1% 0% 100% 0%

(254900QBKK4WBSO3GE51)

CITIGROUP GLOBAL MARKETS
DEUTSCHLAND AG 0% 0% 0% 100% 0%
(6TICK1B7E7UTXP528Y04)

Néant

- Tradeweb EU BV et Bloomberg Trading Facility BV offrent une sécurité dans I'exécution des ordres en modéle ouvert et la transparence des prix
de marché. Elles sont utlisées également par un large panel d'apporteurs de liquidité, trés utile lorsque les ordres sont exécutés en mode "RfQ"
permettant d'exécuter les ordres au meilleur prix disponible sur la plate-forme au moment de la négociation.

- Les autres contreparties ou apporteurs de liquidité sont sélectionnés pour la liquidité qu'ils offrent dans I'exécution des ordres, la capacité &
executer rapidement des ordres en totalité, de taille importante et, pour certains types d'ordres, une gamme de frais pré-négociés. La qualité du
réglement livraison est également un des facteurs retenus dans le processus de sélection.




